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FINANZAS SOSTENIBLES: NUEVO REGLAMENTO (UE) 2019/2088 SOBRE
LA DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN
EL SECTOR DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS

El pasado 9 de diciembre se ha publicado el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el “Reglamento de
Divulgacion™). El Reglamento de Divulgacion establece normas armonizadas sobre la
transparencia que deberan aplicar los participantes en los mercados financieros y los
asesores financieros en relacion con la integracion de los riesgos de sostenibilidad y el
analisis de las incidencias adversas en materia de sostenibilidad en sus procesos y la
informacién en materia de sostenibilidad respecto de productos financieros.

Con el fin de replantear el marco financiero de la UE en pro de un crecimiento sostenible que
permita alcanzar los objetivos climaticos del Acuerdo de Paris y la Agenda 2030, la CE presenté
en marzo de 2018 un Plan de Accién de Finanzas Sostenibles (el “Plan de Acci6n”), cuyo
objetivo principal es reorientar los flujos de capital hacia inversiones en las que se tengan en
cuenta factores ambientales, sociales y de gobernanza (“ESG”, por sus siglas en inglés). Con
esta estrategia, el Plan de Accion pretende reorientar los flujos de capital privados hacia
inversiones sostenibles, hasta aumentar en un 0,8% el PIB anual destinado a la inversién en
energias e infraestructuras.

ElPlan de Accidn se concretaba en diez acciones. De entre ellas, el Reglamento de Divulgacion
da respuesta a la namero siete: clarificar la obligacion de los gestores de activos y los
inversores institucionales de valorar la sostenibilidad en el destino de sus inversiones,
elaborando para ello una norma destinada a clarificar las obligaciones de divulgacion de
informacion de los inversores institucionales y los gestores de activos en materia de
sostenibilidad y aumentar la transparencia de los inversores finales, incluida la transparencia
sobre su estrategia y las exposiciones relacionadas con el clima.

Para ello, el Reglamento de Divulgacién introduce nuevas obligaciones para los participantes
en los mercados financieros, los productos financieros y los asesores financieros,
entendiéndose por tales:

0) Participantes en los mercados financieros (“PMF”): ESls y entidades de crédito
que presten servicios de gestion de carteras, gestoras de FIA, FCR y UCITS, fondos de
pensiones de empleo y creadores de productos de pensiones, PIBS, PEPP y FESE.



(i)  Productos financieros: carteras gestionadas, FIA, UCITS, PIBS, productos y planes
de pensionesy PEPP.

(i) Asesores financieros: entidades que presten asesoramiento financiero con
respecto a los productos financieros, excepto PIBS y ESIS con menos de tres empleados
que ofrezcan asesoramiento en materia de inversion.

Las nuevas obligaciones establecidas por el Reglamento de Divulgacién pueden agruparse en
tres bloques:

0] Informacion sobre integracion de riesgos e incidencias en materia de
sostenibilidad:

Los PMFy los Asesores financieros deberan informar en sus webs sobre sus politicas de
integracion de los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de
inversiény sobre la coherencia entre la integracion de los riesgos de sostenibilidad y sus
politicas de remuneracion.

Ademas, quedaran sujetos al principio de “cumplir o explicar” en relacién con la toma en
cuenta de incidencias adversas en materia de ESG en su toma de decisiones, debiendo
justificar los motivos para su no consideracién e informar sobre si prevén tenerlas en
cuenta. Los PMF que consideren estas incidencias y superen los 500 empleados durante
el ejercicio o sean matrices de un grupo de mas de 500 empleados en base consolidada
deberan informar también sobre sus politicas de diligencia debida.

En cuanto a su informacién precontractual, ésta debera incluir también las politicas de
integracion deriesgos de sostenibilidad e informacion sobre los resultados de evaluacion
de las posibles repercusiones de dichos riesgos en la rentabilidad de los productos,
aportando una explicacién clara y concisa de las razones por las que, en su caso, los
riesgos no se consideren significativos.

(i) Informacion sobre productos financieros con objetivo sostenible

La informacién precontractual de estos productos deberd contener, de haberse
designado un indice de referencia, informaciéon sobre como ese indice se ajusta al
objetivo, por qué, en qué difiere de indice general de mercado y dénde encontrar el
método para su calculo. De no haberse designado indice de referencia, debera explicarse
como se alcanza el objetivo y, en caso de tratarse de un producto con el objetivo de

1 Este concepto se introduce en el acuerdo politico sobre el Reglamento de Taxonomia de 17 de diciembre de 2019,
pendiente de aprobacién, (el “Futuro Reglamento de Taxonomia”) para hacer referencia a productos cuya cartera esta
integramente compuesta por inversiones sostenibles.
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reducir las emisiones de carbono habra que poner éste en relaciéon con el Acuerdo de
Paris.

Al mismo tiempo, deberan publicarse en la web las caracteristicas medioambientales y/o
sociales del objetivo de la inversion, asi como informar sobre los métodos para medir el
impacto de las inversiones sostenibles seleccionadas para el producto. Ademas, los PMF
deberan informar en fase post-contractual sobre el impacto global del producto en
relacion con la sostenibilidad mediante indicadores de sostenibilidad o, cuando se haya
designado indice de referencia, sobre la comparacién delimpacto global del producto en
relacién con la sostenibilidad en funcién del indice designado y de un indice general del
mercado mediante indicadores de sostenibilidad.

(iii) Informacion sobre productos financieros con caracteristicas ESG?

En este tipo de productos, la informacién precontractual debera describir la forma en que
se cumplen las caracteristicas ESG promovidas y explicar, cuando se haya designado un
indice de referencia, la coherencia delindice con dichas caracteristicas y donde encontrar
su método de calculo.

Por otra parte, las paginas web deberan contener informacién sobre las caracteristicas
ESG y los métodos para medir y evaluar las mismas. Por Gltimo, existira el deber post-
contractual de informar sobre el grado en que se hayan cumplido las caracteristicas ESG.

ElReglamento de Divulgacion sera aplicable a partir del 10 de marzo de 2021. No obstante, las
nuevas obligaciones deberan serdesarrolladas mediante normas técnicas de regulacién antes
del 30 de diciembre de 2020.
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